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Fen les in slecht bankieren
voor beginners

Hoe slaag je erin een stevige Belgische spaarbank op te zadelen met een miljardenportefeuille aan obli-

gaties die veel groter is dan je eigenlijk kan dragen? Het principa is simpel. Een las in ‘bad banking” voor

beginners.

FASE I: DE START

Stel: U koopt een portefeullle obligaties
wan 10000 euro. [Me obligaties generaren
elk kwartaal sen coupon van 3 procent.

U betaalt die aankoop met 5000 euro
spaargeki De andere 5000 suro leent u van
uw buurman. U7 belooft uw vriendelijke
buur hem die 5000 euro binnen de drie
maanden terug te betalen, met2 procent in-
terest (100 eune op jaarbasis).

FASE Z: DRIE MAANDEN LATER

Uw portefeullle obligaties 15 licht In
waarde gestegen. U bent tevreden. Uw por-
tefenille 15 vandasg 10100 euro waard. 17
ontvangt bovendien een coupon van 3 pro-
cent (00 aurn op jaarbasts).

Bijnavergaten! 17 heeft beloofd datuww
buurman de gelesnde 5000 ewro Do terg-
betalen. U heeft geen zin uw obligaties te
verkopen (het stijgingspotentieel i enorm,
denkt u). U vraagt of u opnieow kan lenen.

Uw buurman stemt in. 1 leent opnisuw
5000 euro tegen 2 procent (op drie maan-
den). Ende hele carrousel begint opnieuw.

FASE I NOMG EENS DRIE
MAANDEN LATER:

U bent uw werk kwijt. Uw buurman
vindt u een stuk minder kredietwaardig,
Stillatjes had u gehoopt dat u opniews 5000

euro zou kunnen lenen, tegen dezelfde
voorwaarden als drie maanden geleden. Uw
buurman mazkt v dutdelik dat hij] zijn
S000 euro terugwil met interest, en dat hi)
datzelfde hedrag slechts opnieuw wil wtle-
nen tegen 5 procent.

U kfjkt naar uw obligatisportefautlle. Da
obligaties lopen pas over jaren af, de coupon
ligt vast op 2 procent. U bevindt zich in een
pijnlijke situatle. 7 heeft belegd met ge-
leend geld, geld dat plots dunrder geworden
Is dan het rendement op uw investering.

FASE 4: NOM: EENE DRIE

MAANDEN LATER:

7bent nog alth]d werkioos. 1T moet 5000
euro terughetalen aan ww buur, met esn in-
terast van 5 procent. 1T heaft ergens in een
schulf nog wat gald pevonden. Dasrmes ba-
taalt u de verschuldigde interest agn uw
buurman.

U vraagt uw buurman of u opnieuw
5000 euro kan lenen. Die s uw grillen zat,
enwelgert. Hij wil zijn 5.000 eur temug, Die
hesft u niet. Tened) u uw obligatieportedeul-
le verkoopt. Eén probleempje: er is aen
enorme crisls losgebarsten rond het bedr)f
‘waarvan u schuldelser bent (sen ongeluk
komit noolt alleen). Uwaob riefeullle
1= niog 10O euro waard, een fractie van de
nominale waarde.

U staat met uw rug tegen de muur. Uw
buurman elst 5000 euro temug, terwd]l u
hoogstens LOO0 euro kan vinden.

Hier ziet i de obligatieportafeurille wan
Dexia. Een portefewilie die geen L0000 ur,
mar 125 rmidjard euro woand was S0 miimnd
enro van die porfefenille had Dexia gefinan-
cierd met geld dat de bank op korte fermijn
fad geleend. Bij zifn buurmannen op de
Jinanciéle markfen dus. Tof die de kroan
dichidnmaiden
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MORAAL VAN HET VERHAAL

Beleggen met geleend geld 1s gevaarlijic
Maar dat wist u al. Beleggen in financiéls
producten met een erg langes looptijd met
geld dat u gelesnd heaft op korte termijn, is
romsdult levensgevaarli] k. Het s dat cowhoy-
gedrag dat Dexia ten gronde heaft garteht.
Het 15 dat slechie bankderen dat de Dexia-
aandealhouder nu dredgt op te zadelen met
een ‘had bank'.
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